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Yhteenveto

 Kiinan talouden nakymat kuluvalle vuodelle ovat piristyneet, kun maa luopui
viime vuoden lopulla lahes kolme vuotta kestaneesta tiukasta
nollakoronalinjasta

* Joulukuun lopulla ja tammikuun alussa koronavirus levisi hyvin nopeasti ympari
maata, nyt pahin nayttaa olevan takanapain

* Pidemmalla aikavalilla talouskasvu kuitenkin hidastuu, eikd pandemiaa
edeltdneen ajan hyvin nopeisiin kasvulukuihin ole enaa paluuta

* Nopea ja kestamattomalla pohjalla ollut kasvu on ruokkinut talouden
epatasapainoja (mm. velkatasojen kasvu), jotka nyt osittain heijastuvat
markkinoille (esim. rakennuttajien rahoitusongelmat)

* Poliittinen riski taloudessa on lisaantynyt valtion kasvattaessa rooliaan
yhteiskunnan eri tasollla, saantelyn lisaantyessa ja ulkosuhteiden kiristyessa
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Historiallisesti Kiinan talous ja elintaso ovat kasvaneet huiman

nopeasti

Maiden bruttokansantuote, mrd. USD

Henkea kohden laskettu BKT, USD
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Viime vuosina hyvin nopeaa kasvua on yllapidetty
keinotekoisesti

Virallinen BKT-kasvu ja kasvutavoite » Korkeaksi asetetut vuosittaiset kasvutavoitteet ovat
50 Kasvu vuoden takaa, % viimekadessa kannustaneet tilastojen kaunisteluun
| * Vaihtoehtoiset laskelmat viittaavat todellisen kasvun
15 | olleen useana vuonna selvasti virallisia lukuja
’_/\/\ heikompaa
10 \/ : fi‘\:\ * Viime vuonna BKT kasvoi virallisten tilastojen mukaan 3 %,
i b 2= _VI___ S || JL vaikka jai asetetusta 5,5 % tavoitteesta
5 Y= * BOFIT:in vaihtoehtoisten laskelmien mukaan todellinen kasvu
{ "v jai nollaan
0 — - S - * Viime syksyn ennusteessa oletimme Kiinan
s Resiling BIT kasvavan noin maailmantalouden vauhtia,
L1 | — nollakoronapolitiikasta luopuminen on hieman
| | | | | | nostanut kasvunakymia
-10 -

* BOFIT ennuste (10/2022)
ok b @@ e rﬁhﬁ S @»P L el 2022: noin 2 %
Ll ¥ L L 2023: noin 3 %

Léhde: Kiinan tilastovirasto ja BOFIT 2024 noin 3 %
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Kiinteistosektorin velkaantuneisuutta pyriittin suitsimaan,
rakennuttajat ajautuivat isoihin ongelmiin

e “Kolme punaista viivaa” 2020
— Velkahanat kiinni, rakennuttajat jaivat

myyntitulojen varaan ’“225 EE_:“
— Samaan aikaan kysynta supistui,
rakennuttajat maksuvaikeuksiin 550

* Kiinteistosektori kattaa 10-30 %
BKT:sta, maankayttooikeuksien
myynti 1/3 aluehallinnon tuloista

e Sosiaalisilta levottomuuksilta el
ole taysin valtytty, varovainen
elvytys tehonnut tahan asti
huonosti 0

500
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Nopea velkaantuminen on kasvattanut talouden riskeja ja

vahentanyt elvytysvaraa

Kokonaisvelka (pl. rahoitussektori)
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Lahteel: BIS ja BOFIT.
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* Velkarahalla on tuettu nopeaa talouskasvua

— Paaosin kotimaista lainaa, tyypillisesti valtio-
omisteisista pankeista

— Paikallishallinnot ovat vastuussa suurimmasta osasta
elvytystoimia ja niiden talous on hyvin tiukalla

* Kiinassa velka on keskittynyt varsinkin
yrityssektorille (160 % BKT:sta)

— |so osa tasta on kuitenkin valtion vastuulla ainakin
epasuorasti (mm. paikallishallinnon budjetin
ulkopuolinen velka)

 Kotitalouksien velka kasvaa myds nopeasti
— Samalla tasolla kuin euroalueella (62 % BKT:sta)

e Todellinen julkinen velka on jo 100 % BKT:sta
(IMF:n arvio)

— Julkisen sektorin todellinen alijagama vuosittain selvasti
yli 10 % BKT:sta 2016 lahtien



Vahva vienti tuki taloutta ja Kiina kasvatti markkinaosuuksiaan
koronapandemian aikana, nyt vientinakymat heikentyneet

Kiinan tavaraviennin kasvu

5 %-muutos vuoden takaa, 3 kk:n keskiarvo
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Léhteet: Kiinan tulli, Macrobond ja BOFIT.
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Suurimpien viejdmaiden osuus maailman tavaraviennista
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Lahteet: Maaimanpankki WDI ja BOFIT.
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Kauppasota Yhdysvaltojen ja Kiinan valilla jatkuu ja
geopoliittiset riskit lisaantyneet Venajan hyokattya Ukrainaan

* Kiina kallistunut ainakin poliittisesti Venajan leiriin
— Taloudellisesti Vengja vahapatdinen kumppani, reaalitalouden vaikutukset Kiinalle tihan mennessa vahaiset

* Yhdysvallat pyrkii rajoittamaan Kiinan teknologista kehitysta ja nousua maailman johtavaksi
maaksi

— Rajoituksia mm. yhdysvaltalaisteknologian ja -komponenttien viennille Kiinaan (koskee kaikkia yrityksia, jotka
haluavat naita vieda)

— Kiinalaisyrityksia lisatty vientikieltolistalle (nk. “entity list”, mm. Huawei, ZTE, SMIC), esim. Huawein
matkapuhelinten valmistus suurissa vaikeuksissa

— Myds useat muut maat ovat viime vuosina vaatineet aanekkdammin tasapuolisempaa kilpailuasetelmaa Kiinan
kanssa

 Tilanne saanut monet maat ja yritykset uudella tavalla arvioimaan Kiina-riippuvuuksiaan ja
mahdollisia riskeja
— Kiinan julkilausutut tavoitteet Taiwanin suhteen lisdnneet jannitteita

— Suurvaltakamppailun mahdollinen kiristyminen ja teknologisen eriytymisen vahvistuminen aiheuttavat riskeja
Kiinassa toimiville ja Kiinan kanssa kauppaa kayville yrityksille
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Kiinan tuonnin arvo Venajalta kasvanut energiantuonnin
lisaannyttya

Kiinan tavaraviennin kasvu Venajalle erittain

Viennin arvon vuosikasvu (3 kk liukuva summa), %
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L&hteet: Kiinan tulli, CEIC ja BOFIT
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Kiina on kasvattanut merkitystaan Suomen kauppakumppanina,
viennista merkittava osa on sellua ja muita raaka-aineita

Suomen Kiina-tavarakauppa, 12 kk liukuva summa Suomen vienti Kiinaan tavararyhmittiin 1-8/2021
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Poliittinen kontrolli taloudesta lisaantyy ja asenteet Kiinaa kohtaan
muuttuneet negatiivisemmiksi

Osuus vastaajista maittain, joilla on kielteinen

 Valtaa on keskitetty enemman Xi Jinpingille, B N [y e

uu_dessa p_oli_tbyr_oon pysyvaiskomiteassa P S T Sy s
vain Xin lojalisteja -Espanja —Yhdysvallat ——Australia  =—Kanada
— Riski yksipuoliselle politiikalle ja 100 Kielteinen nakemys Kiinasta, % vastaajista
politikkavirheille kasvaa -
* Puolueen roolia myos taloudessa on lisatty 80
« Saantelya kiristetty useilla toimialoilla 70
— Varsinkin ulkomaisten ja yksityisten yritysten 60
toimintaymparistd on muuttunut 50
arvaamattomammaksi 40
— Julkista keskustelua pyritaan kontrolloimaan 30
tiukemmin, myo0s taloudessa “vaarat tulkinnat” 58
Kielletty
. L . 10
* Vastauksena irtikytkentakehitykseen Kiina o
pyrkii vahvistamaan kotimaan taloutta, mika 20056 2008 2011 2014 2017 2020
vol johtaa protektionismin lisdantymiseen Lihde: Pew Research Center
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Pidemmalla aikavalilla rakenteelliset tekijat painavat kasvua

 [kdantyminen tulee olemaan huomattavan nopeaa

— Véakimaara kaantynyt laskuun, tydikéinen vaesto supistunut jo 7
vuotta

* Kiinan tavoitteena olla hiilineutraali vuoteen 2060
mennessa ja kdantaa hiilipaastot laskuun ennen vuotta
2030

— Kiina maailman ylivoimaisesti suurin saastuttaja (30 % osuus
maailman CO,-paastdista)
— Paastot yha kasvussa

 Tavoitteiden saavuttaminen vaatii valtavasti investointeja
ja rakenteellisia muutoksia taloudessa

— 70 % Kiinan tuottamasta energiasta on hiilivoimaa, uutta
kapasiteettia yha rakenteilla

* Investointeihin, raskaaseen teollisuuteen ja rakentamiseen
perustuva kasvumalli kuluttaa valtavasti energiaa

— Investointien kannattavuus heikkenee

— Kulutukseen perustuvaan kasvuun siirtymista tulisi tukea mm.
kasvattamalla sosiaaliturvaa
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Mediaani-ika ja YK:n ennuste
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Kiitos!

BOFIT Viikkokatsaus ajankohtaisista Kiinan ja VVenajan talousuutisista
https://www.bofit.fi/fi/seuranta/viikkokatsaus/

BOFIT Kiina-ennuste
https://www.bofit.fi/fi/seuranta/ennusteet/viimeisin-kiina-ennuste/

bofit.fi


https://www.bofit.fi/fi/seuranta/viikkokatsaus/
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